HUP

Hrvatska udruga poslodavaca

HUP: Pregled makroekonomskih kretanja u tjednu 21.-25.9.2020.

Vlada Republike Hrvatske (VRH) je na ovotjednoj sjednici usvojila Smjernice za izradu drzavnog
proracuna Republike Hrvatske za 2021. i projekcija za 2022. i 2023. koje, izmedu ostalog, sadrze i
makroekonomski i fiskalni okvir RH za nadolazeée razdoblje. Tako VRH predvida pad BDP-a u ovoj
godini u iznosu od -8,0%, uz oporavak u narednim godinama po stopama: +5,0% u 2021.,
+3,4% u 2022. i + 3,1% u 2023. Pritom su u odnosu na Program konvergencije RH iz travnja ove
godine ocekivanja u vezi ekonomske aktivnosti u 2020. nesto optimisti¢nija, odnosno ocekivana
stopa rasta realnog BDP-a u Smjernicama viSa je za 1,4 postotna boda u odnosu na prognozu iz
travnja (-8,0% u odnosu na -9,4% u travnju). Iz VRH ovo objasnjavaju nesto slabijim inicijalnim
ekonomskim udarom krize uzrokovane COVID-19 virusom u odnosu na ondasnja o€ekivanja.

Najveci doprinos padu BDP-a u 2020., kao i rastu u narednim godinama, trebala bi imati osobna
potroSnja; medutim, brzina oporavka ponajviSe ¢e ovisiti 0 izvozu usluga, odnosno oporavku
turistickog sektora. U Vladi su optimisti¢ni i oko kretanja na trzistu rada - za ovu godinu ocekuju
smanjenje broja zaposlenih od tek 1,4%, uz blago povecanje u narednim godinama. 1z Vlade
najavljuju kako ¢e, kao i u veéini zemalja u EU, navedeni oporavak biti usporen i dugotrajan te se
prestizanje predkrizne razine gospodarske aktivnosti predvida tek u 2023. godini. Ova ocekivanja se
uvelike poklapaju i s proSlotjednim prognozama rejting agencije Standard & Poor's (S&P), iako su oni
bili ne&to optimisti¢niji u vezi oporavka od VRH oc€ekujuéi povratak ekonomske aktivnosti na razinu iz
2019. ve¢ u 2022. Rejting agencija S&P potvrdila je kreditni rejting Hrvatske na investicijskoj razini
BBB- uz zadrZavanje stabilnih izgleda.

Ekonomske prognoze (realni BDP 2019=100)
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MMF - travanj 2020.
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Ovogodisnji proracunski manjak opce drzave trebao bi po vladinim projekcijama iznositi -6,7% BDP-
a, u 2021. godini -2,9% Sto je unutar maastriskih kriterija, 2022. -2,1%, a 2023. godine -1,6%. Javni
dug u 2020. godini oCekuje se na razini od oko 86% BDP-a, a u iduée tri godine oCekuje se
smanjenje toga udjela po prosje¢noj stopi od dva postotna boda BDP-a godisnje. Potpredsjednik
Vlade i ministar financija Zdravko Mari¢ izjavio je kako efekt poreznih izmjena od idu¢e godine, a koje
se ticu poreza na dohodak, iznosi oko dvije milijarde kuna, te da ¢e sredi$nja drzava u potpunosti
neutralizirati efekt smanjivanja poreznih prihoda na lokalne proradune. Ministar Mari¢ ovaj je tjedan i
u viSe navrata komentirao porezne izmjene te je, izmedu ostalog, rekao i da nije predvideno
smanjenje PDV-a kojeg traze poduzetnici.

DZS je ovaj tjedan objavio podatke koji ukazuju na nastavak pozitivnih trendova u gradevinarstvu i u
srpnju. Prema kalendarski prilagodenim indeksima obujam gradevinskih radova u srpnju 2020. u
odnosu na srpanj 2019. veéi je za 4,6%. Prema sezonski i kalendarski prilagodenim indeksima
obujam gradevinskih radova u srpnju 2020. u odnosu na lipanj 2020. manji je za 1,9%. U prvih
sedam mjeseci 2020. obujam gradevinskih radova, prema izvornim indeksima, veéi je za 3,3%
u odnosu na isto razdoblje 2019. Istovremeno je ukupan broj izdanih gradevinskih dozvola u
Hrvatskoj od sijeCnja do srpnja 2020. u usporedbi s istim razdobljem 2019. bio manji za 13,5%.
Podsjetimo, na razini EU sezonski prilagodena proizvodnja u gradevinarstvu u srpnju bila je
mjesecno niza za 0,1% a u odnosu na isti mjesec 2019. niza za 3,9%, dok je u prvih sedam mjeseci
zabiljezila pad od 7,7%. Unatoc€ rastu u svibnju i lipnju, razina gradevinske aktivnosti u srpnju 2020. u
EU-27 iznosi samo oko 94,5% razine u veljaci (europodrucje 94,7%).

Indeks obujma gradevinskih radova (2015=100)
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lzvor: DZS; obrada: HUP.

Prema podacima Ankete o radnoj snazi, u drugom tromjese€ju 2020. stopa aktivnosti za
stanovnistvo starije od 15 iznosila je tek 50,8% (1.783 tisu¢e ekonomski aktivnih i 1.730 tisué¢a
ekonomski neaktivnih osoba), Sto je nesto vise u odnosu na prethodno tromjesecje ali i u odnosu na
isto tromjeseclje prethodne godine. Stopa zaposlenosti za istu dobnu skupinu iznosila je 47,5%
(1.668 tisuca) a stopa nezaposlenosti 6,4% (115 tisu¢a). U odnosu na isto tromjesecje prethodne
godine broj zaposlenih bio je manji tek za 0,2%, dok je broj nezaposlenih bio visi za 6,5% tako da je
broj aktivnih bio manji za 0,2%. Podsjetimo, prema podacima DZS-a, za razdoblje od sije¢nja do
kolovoza 2020. u odnosu na isto razdoblje prethodne godine broj ukupno zaposlenih pao je za 1,7%.
Usporedba podataka pokazuje da je od ukupno 115 tisu¢a nezaposlenih prema Anketi njih 96 tisuca
ili 83,4% bilo prijavljeno sluzbi za zaposljavanje, a 16,6% anketno nezaposlenih nije bilo
zainteresirano za prijavu sluzbi za zapo$ljavanje. Istodobno, od ukupno 156 tisu¢a registriranih u



https://vlada.gov.hr/vijesti/maric-neutraliziran-efekt-smanjivanja-poreznih-prihoda-na-lokalne-proracune/30423
https://vlada.gov.hr/vijesti/maric-za-rtl-porezna-reforma-ide-dalje-smanjujemo-stope-poreza-na-dohodak-i-na-dobit/30441
https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2020/03-01-01_07_2020.htm
https://www.hup.hr/hup-ekonomski-pregled-za-tjedan-14-1892020.aspx
https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2020/09-02-06_02_2020.htm
https://www.hup.hr/hup-ekonomski-pregled-za-tjedan-14-1892020.aspx

Hrvatskom zavodu za zapoS$ljavanje njih 60 tisuéa ili 38,7% nije zadovoljilo medunarodne kriterije
nezaposlenosti. Ako ograni¢imo dobnu skupinu na tzv. stanovnistvo u radnoj dobi (15-64), onda je
stopa aktivnosti iznosila 66,5%, stopa zaposlenosti 62,2% a stopa nezaposlenosti 6,5%.
Gledajuéi strukturu zaposlenih prema NKD-u, najviSe je zaposlenih bilo u preradivackoj industriji
(17,3%), nakon cCega slijedi trgovina (13,4%) i gradevinarstvo (7,2%) te djelatnosti pretezno
javnog sektora s udjelima od 8,1% (zdravstvo), 7,6% (obrazovanje) i 7,0 % (javna uprava). Prema
NKZ-u, najveéi udio u zaposlenosti €ini su znanstvenici, inZzenjeri i stru€njaci (19,0%), ispred usluznih
i trgovackih zanimanja (15,4%).

4 000 Stanovnistvo u radnoj dobi (15-64)
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Prema preliminarnim podacima Europske komisije, pokazatelj povjerenja potrosaca (engl.
consumer confidence indicator) za mjesec rujan blago je porastao u odnosu na kolovoz (+0,8
bodova u eurozoni i +0,6 bodova u EU). S vrijednostima od -13,9 bodova (eurozona) i -14,9 bodova
(EU), oba su pokazatelja ostala na razini ispod svojih dugoro€nih prosjeka u iznosu od -11,1
(eurozona) i -10,5 (EU). Mjesecni pokazatelj povjerenja potroSaca za EU dobiven je na temelju
podataka istraZivanja o potroSagima provedenima u razdoblju 1.-21. rujna u 26 zemalja €lanica EU, a
Sto pokriva 98% ukupnih privatnih rashoda za konaénu potro$nju. Povrh toga, preliminarni
podaci PMI pokazatelja sugeriraju poboljSanje preradivacke industrije u europodrucju u rujnu u
odnosu na kolovoz, dok je situacija u usluznom sektoru loSija u odnosu na prethodni
mjesec. U publikaciji Ekonomski bilten (br. 6/2020) kojeg izdaje Europska srediSnja banka (ESB)
navodi se kao najnoviji podaci i rezultati anketa upucuju na daljnji gospodarski oporavak u
europodrucju i ponovno jaCanje rasta BDP-a u tre¢em tromjesecju, premda nize od razina koje su
zabiljeZene prije krize. U odnosu na makroekonomske projekcije iz lipnja o&ekivani rast realnog BDP-
a za 2020. revidiran je naviSe pa bi tako godiSnja stopa rasta realnog BDP-a za europodrucje trebala
iznositi -8,0% u 2020., 5,0% u 2021. i 3,2% u 2022.

Prema posljednjim Informacijama iz sustava fiskalizacije Porezne uprave, kumulativni pad
vrijednosti fiskaliziranih ra€una u razdoblju izmedu 24.2. i 20.9. u odnosu na isto razdoblje
prosle godine iznosio je 18% ukupno, ali tek 10% u trgovini te ¢éak 47% u ugostiteljstvu. U
razdoblju 14.-20.9.2020. u odnosu na isto razdoblje 2019. vidljivo je smanjenje iznosa racuna od
18% ukupno, 8% u trgovini te 48% u ugostiteljstvu. U razdoblju izmedu 14. i 20. rujna u odnosu na
prethodni tjedan (7.-13.9.2020.) vidljivo je smanjenje iznosa ra¢una od 3% gledajuéi ukupno, 2% u
sektoru trgovine, dok je u djelatnosti pruZzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane zabiljeZzeno
smanjenje iznosa racuna od 12%.



https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/flash_consumers_2020_09_en.pdf
https://tradingeconomics.com/country-list/manufacturing-pmi?continent=europe
https://tradingeconomics.com/country-list/services-pmi?continent=europe
https://www.hnb.hr/-/ekonomski-bilten-broj-6-2020-
https://www.porezna-uprava.hr/Dokumenti%20vijesti/CORONA%20-FISKALIZACIJA%20OBJAVA%2020%2009%202020.pdf

